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. RV Gems Gaon™
Referenz -Anlageuniversum
. Aktien der Eurozone mit einer Bérsenkapitalisierung von Large Caps .
Anlageziel iiber 5000 Mio. Euro.
Der Fonds strebt in einem aktientypischen Mid Caps
Anlagehorizont eine Performance an, die die
Wertentwicklung des Euro STOXX Large Index, Merkmale Small Caps

Nettodividenden reinvestiert, tbertrifft. Reines Aktienportfolio. Kurzfristige Dekorrelation von den

Leitindizes. Fir franzésische Aktiensparpléane (PEA) Bloomberg-Code METVSRI FP

zugelassen.
Teilfondsmerkmale
Investmentteam und Teilfonds Teilfondsverwaltung
Leitung Investmentmanagement I. LEVY /I. TRAWINSKI/ C. HERENG  Verwalteter Anlagebestand (in Millionen) 175,6 EUR
Fondsmanagerteam Europa Teambasiertes Management
Verantwortlich seit Juli 2008  Nettoinventarwert (NAV) 316,78 EUR
Auflage (*) 31. Marz 2017  Haufigkeit der NAV-Berechnung Taglich
Anderung des Prozesses Ja  Berlcksichtigter Bewertungskurs Schlusskurs
Empfohlener Anlagehorizont 5 Jahre
ISIN Code (A) FR0010632364
Depotbank CACEIS Bank
Berechnungsstelle CACEIS Fund Administration
Morningstar Pro-Klassifizierung Eurozone Large-Cap Equity  Fondstyp Thesaurierender Fonds
Referenzindex Euro STOXX Large
Anderung des Referenzindex Nein  Anteil der fuinf gréf3ten Anteilsinhaber am Fondsvermdgen 79,15 %
Haufigkeit der Anpassung Taglich  Verwaltungsgebiihr (A) 1,50 %
Wiederanlange der Nettodividenden Ja Laufende Kosten (A) 1,52 %

(*) Der Teilfonds METROPOLE Value SRI ist aus der Zusammenlegung mit dem am 09.07.2008 aufgelegten FCP METROPOLE Value SRI hervorgegangen. Die am
09.07.2008 geschaffenen A-Anteile wurden am 31.03.2017 in Anteile der Kategorie A umgewandelt. Dieser Teilfonds hat am 29.03.2018 den Teilfonds METROPOLE Euro
absorbiert und ist zum Teilfonds METROPOLE Euro SRI geworden.

Die Entwicklung der Teilfonds: = Kommentare des Fondsmanagements

W[ qﬁ B Die Aktienmérkte der Eurozone entwickelten sich im August insbesondere aufgrund wachsender Sorgen um die

| E ey '~ Schwellenlander negativ. Die politischen Spannungen und Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und der Turkei fithrten
I 1 I zu starken Kursverlusten der tirkischen Wahrung und néhrten Zweifel an der wirtschaftlichen Stabilitét des Landes. Auch die
. . wirtschaftliche Situation in Argentinien bereitete den Anlegern Sorge. Die Veréffentlichungen der Unternehmen konnten
jedoch insgesamt die Erwartungen ubertreffen. Vor diesem Hintergrund konnte die Technologiebranche den Monat als
Einzige im grinen Bereich abschlieBen, gefolgt von den nicht-zyklischen Konsumgitern und den Industriewerten.
Umgekehrt verzeichneten die Versorger, die Finanzsparte und der Gesundheitssektor die starksten Kursverluste.

In diesem Kontext einer erneuten Risikoaversion blieb der Teilfonds wéahrend des Monats hinter der Performance seines
Referenzindexes zuriick. Die deutlichsten negativen Beitrdge zur relativen Performance gingen zum einen auf die
italienischen Banken Sanpaolo und Unicredit und zum anderen auf Thyssenkrupp zurlick, dessen Umstrukturierung
langsamer als erhofft voranschreitet. Die wichtigsten positiven Beitrdge waren Eutelsat, Merck und CNH Industrial zu
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Managementteam fiir Europa: Ingrid TRAWINSKI,

Jérémy GAUDICHON, Fredrik BERENHOLT, Isabel verdanken, die alle gute Quartalsergebnisse veroffentlichen konnten.
hIEE\;{\I(E’I:II—gibaUIt MOUREU, Markus MAUS, Cédric Was die ESG-Thematik anbelangt, so haben wir in diesem Monat insbesondere mit den CSR-Verantwortlichen von Merck

Uber die Umsetzung der CSR-Politik in ihrem Konzern gesprochen, der sowohl in der Medizinbranche als auch in der
Chemie- und Technologiesparte vertreten ist. Die Konzernleitung selbst ist an der Bestimmung der groftenteils fur alle
Bereiche gleichermaRen geltenden Zielvorgaben beteiligt. Es ist dann anschlieBend Aufgabe der operativen Mitarbeiter, die geeigneten MaRnahmen fir die Erreichung dieser
Ziele umzusetzen. Das Unternehmen betont die wichtige Rolle der operativen Mitarbeiter bei der Entwicklung und nachhaltigen Umsetzung von Lésungen, die mit den einzelnen
Tatigkeiten vereinbar sind. Durch die gemeinsame Nutzung von Best Practices in den einzelnen Einheiten ihres Unternehmens wird es der Unternehmensgruppe auch maglich
sein, Synergien zu entwickeln. So kann der Konzern beispielsweise seine Erfahrungen mit dem Problem von Produktfalschungen, mit dem er sich seit Jahren in seiner
Pharmasparte konfrontiert sieht, auch in seinen anderen Geschéftsbereichen nutzen. Dasselbe gilt fiir die Auswahl seiner Lieferanten, seiner Ziele zur CO2-Verringerung und die
Geschlechterdiversitat innerhalb des Konzerns.

Im August wurden von uns keine Anderungen an der Struktur des Teilfonds vorgenommen. Das ESG-Rating des Portfolios belauft sich unverandert auf AAE.

Zeichnungen / Rucknahmen

Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage werden taglich bis 12 Uhr von CACEIS Bank Luxemburg Niederlassung zentralisiert und auf der Grundlage des nachsten, anhand des
Schlusskurses des gleichen Tages berechneten Nettoinventarwerts ausgefiihrt ; die entsprechenden Zahlungen erfolgen an dem auf das Datum des berucksichtigen
Nettoinventarwerts folgenden Werktag (T+2). CACEIS Bank Luxemburg Niederlassung: Tel. 00 352 47 67 70 63 - Email: FDS-Investor-services@caceis.com . Bitte
weisen Sie lhren Finanzintermediar an, der CACEIS Bank BIC-/BIC1-Code lhrer Gesellschaft mitzuteilen.

Die vorliegende Verdffentlichung wird lhnen ausschlieBlich zu Informations- und Werbezwecken zur Verfagung gestellt und stellt weder eine Verpflichtung, Empfehlung oder ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsabgabe fiir den Kauf oder eine sonstige
Transaktion mit den darin genannten Finanzinstrumenten noch eine Ar oder ein Prodt im Sinne des § 31 Abs. 3a WpHG dar. Die Verdffentlichung wurde von METROPOLE Gestion SA, 9, rue des Filles Saint Thomas, 75002 Paris,
Frankreich erstellt. METROPOLE Gestion SA iibernimmt keinerlei Pflichten in Bezug auf oder Haftung fir finanzielle oder anderweitige Konsequenzen, die sich aus der Zeichnung oder den Erwerb eines in diesem Dokument beschriebenen Finanzinstruments ergeben.
Insbesondere tibernimmt METROPOLE Gestion SA keine Haftung fiir die Vollstandigkeit und Aktualitat der Angaben in diesem Dokument. Es wird empfohlen, Anlagenentscheidungen beziiglich der in dem vorliegenden Dokument genannten Finanzinstrumente nur nach
vorheriger Kenntnisnahme der aktuellen Version des Verkaufsprospekts, der bei METROPOLE Gestion SA und auf der Internetseite www.metropolegestion.com verfiigbar ist, zu treffen. Interessierte Anleger mussen selbst priifen, ob eine Anlage unter Berticksichtigung
der fiir sie geltenden gesetzlichen, steuerlichen und buchhalterischen Bedingungen geeignet ist. Vor allem sollte sich der Anleger bei Zeichnung und Kauf von Finanzinstrumenten bewusst sein, dass diese Produkte ein gewisses Risiko beinhalten und eine Riickzahlung
unter Umstanden unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegen und es im schlimmsten Fall zu einem Totalverlust kommen kann. Die Informationen in diesem Dokument kdnnen ohne Vorankiindigung geandert werden. In der Vergangenheit erzielte positive
Ergebnisse sind keine Gewahr fur gegenwartige oder zukiinftige Renditen. Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse im Sinne des 8§ 34b WpHG und wurde nicht unter Einhaltung der fiir Fir geltenden r 1 Vorgaben erstellt. In den Performancedaten
dieses Dokuments sind keine Provisionen, Kosten, Gebilhren oder etwaige sonstige Zahlungen fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen oder Finanzinstrumenten berticksichtigt. Fir alle zuséatzlichen Informationen wenden Sie sich bitte an METROPOLE Gestion
SA unter folgender Adresse: metrop: legestion.fr.Die 5 ichung dieses Dokuments erfolgte durch die Verwaltungsgesellschaft: METROPOLE Gestion SA 9, rue des Filles Saint-Thomas, 75002 Paris, Frankreich - Tel. +33 (0)1 58 71 17 00 - Fax: +33
(0)1 58 71 17 93 - www.metr com - p fr. METROPOLE Gestion SA verfiigt iiber eine Erlaubnis der Autorité des marchés financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris Cedex 2, Frankreich, unter deren Aufsicht sie steht.
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Performanceentwicklung & Risiken

SEIT (09.07.2008) Risikoindikatoren 1Jahr 3 Jahre
Volatilitat 10,99 % 17,46 %
178 Volatilitat des Referenzindex 11,29% 16,36 %
58,39% Tracking Error 3,73% 451%
150 4 48,91% Information Ratio -1,35 -1,03
126 Sharpe Ratio -0,14 0,05
Alpha -0,05 -0,15
100 Beta-Faktor 0,92 1,03
™ Morningstar : % %
50 - . . .
0108 0110 O1M1 0112 0113 0114  OINS 0116  OINT 0118 Synthetischer Risikoindikator (SRI) *
— METROPOLE EURO SRI A —— Euro STOXX Large NR 1 2 3 4 5 & i
Portfolio 58,39% 4,63% -3,51% -4,56% -2,79% -3,78% -1,83% 1,80% 28,09%  50,50%
Euro STOXX Large NR 48,91% 4,00% -0,18% -3,00% -0,30% 0,83% 3,19% 16,57%  49,06%  47,50%
Performanceunterschied 9,48 0,63 -3,33 -1,56 -2,49 -4,61 -5,02 -14,77 -20,98 3,00
Durchschnitt der Kategorie* 55,35% 4.27% -0,74% -2,37% -0,68% 0,15% 2,78% 16,04% 46,28% 52,62%
Ranking (Quartil)* 2 2 4 4 4 4 4 4 4 2
Portfolio 4,27% 2,93% 6,73%  1,24%  27,74% 24,01% -20,47% 12,22% 32,35% -24,36%
Euro STOXX Large NR 10,81% 3,97% 8,66% 4,30% 22,69% 19,21% -14,03% 0,83% 25,63% -28,27%
Performanceunterschied -6,54 -1,04 -1,93 -3,06 5,05 4,80 -6,44 11,39 6,72 3,91
Durchschnitt der Kategorie* 12,03% 2,70% 11,24%  2,46% 22,40% 19,79% -15,80% 4,03% 27,26% -27,10%
Ranking (Quartil)* 4 2 4 3 1 1 4 1 1 1

Der Teilfonds METROPOLE Value SRI ist aus der Zusammenlegung mit dem am 09.07.2008 aufgelegten FCP METROPOLE Value SRI hervorgegangen. Die am 09.07.2008 geschaffenen A-Anteile
wurden am 31.03.2017 in Anteile der Kategorie A umgewandelt. Dieser Teilfonds hat am 29.03.2018 den Teilfonds METROPOLE Euro absorbiert und ist zum Teilfonds METROPOLE Euro SRI
geworden. *Kategorie “Eurozone Large-Cap Equity” und Quartil von Morningstar. In der Vergangenheit erzielte positive Ergebnisse sind keine Gewahr fur gegenwartige oder zukiinftige Renditen.

Zusammensetzung des Portfolios

Verteilung nach Wirtschaftssektoren Geografische Verteilung
Index Index
Baustoffe [N ©69% 9,08% Belgien | 0,00% 2,38%
Energie [ 12.64% 6.55% Deutschiand [N 15.00% 30,29%
Finanzwesen 21,12% 20,87% . F::'af\: 2.74% - 2,55%
Gesundheitswesen I 10.37% 8,46% ranireich R 49.56% 36,03%
Industrie 1.81% 12,31% Iriand 3.64% 1,41%
Kommunikation 15,19% 4.21% Mlnciar s Ao lg'ggzz‘
Technologie TA7% 11,01% Osterreich | 0,00% 0Y32‘V
Verbrauchsguter [ 3.31% 10,50% Portugal | 0,00% 0/00%
Versorger | 0,00% 4,12% Spanien 8,30% 8'910/2
Zyklische Konsumgtiter 8,21% 12,83% Andere W 5.05% 0.86%
0,00% 10.00% 20,00% 30,00% 40,00% 000%  1000% 2000% 30.00% 4000%  50.00%  60.00%
GroRte Positionen 37,6 % Durchschnittl. Marktkapitalisierung der im Portfolio enthaltenen Werte : 45.822 M€
SANOFI 51% Aufschlisselung nach Kapitalisierung
TOTAL 4,7 %
SIEMENS 4,5 %
93,8%
BANCO SANTANDER 3,6 % 0 >5Mrd €
0,
ORANGE 3,5% B <>2und 5 Mrd. €
UNICREDIT 3,5% A
INTESA SANPAOLO 3,4 % '
SOCIETE GENERALE 31%
0, . .
PUBLICIS GROUPE 3,1% Aktien Geldmarktinstrumente
ROYAL DUTCH SHELL 3,1%
97,5 % (97,6 % Vormonat) 25%

Anzahl der Positionen : 39

Zugange des Monats : -

CO2-Bilanz (t CO2 -Aquivalente/Jahr/M € Umsatz)
Portfolio 156,27
Index 222,45

Abgange des Monats :

Quelle: METROPOLE Gestion
1) Synthetischer Risikoindikator PRIIPs (SRI) : Risikoskala von 1 (geringstes Risiko)
bis 7 (hochstes Risiko); Risiko 1 bedeutet keine risikofreie Anlage.
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Analyse ESG/SRI

Globales SRI -Rating des Portfolios

A

At

A

A
BEB+
BEI
= BBE-

Q12018 Q2 2018 08/18

3331

o

M Fonds M Referenzuniversum (-20 % der schlechtesten Ratings)

Verteilung nach Best -in-class / Best effort
20% | Best effort
o W +++++
10% W ++e+
15% | 28% [ +++
m
h . '

0%

21%

AAA+ AAA AAA- A+ AA AA- A+ A A-
Best-in-class

Methodolog_jie und Glossar

Unsere SRI-Analyse basiert auf einem multisektorale  n Ansatz (Best in Class / Best Effort) , mit dem die Unternehmen zu Verbesserungen in den
drei nicht finanziellen ESG-Bereichen Umwelt, soziale Verantwortung und Unternehmensfuhrung ermuntert werden.

Der Best in Class-Ansatz besteht in der Auswahl européischer Unternehmen, die den Durchschnitt der Unternehmen ihrer Branche im Hinblick auf die
ESG-Kriterien ubertreffen. Das Best in Class-Rating reicht von AAA+ bis CCC-.

Der Best Effort-Ansatz  besteht in der Auswahl européischer Unternehmen, die Anstrengungen im Bereich der ESG-Herausforderungen unternommen
haben. Das Best Effort-Rating reicht von 5 Sternen bis zu 1 Stern.

Wir wahlen Werte aus, die:

. im Vergleich zu ihrem inneren Wert unterbewertet sind,;

. eine finanzielle Soliditat im Einklang mit ihrer Téatigkeit und dem Wirtschaftszyklus aufweisen;

. sehr Uberzeugende aul3erfinanzielle Argumente besitzen: Unternehmen mit einem Rating von BBB- oder besser (Investment Grade) kénnen
ohne Best Effort-Bedingung ausgewahlt werden; Unternehmen mit einem Rating von BB+ oder schlechter kdnnen unter der Voraussetzung
eines Best Effort-Ratings von mindestens +++ ausgewahlt werden; mit CCC geratete Unternehmen sind ausgeschlossen.

Unser Ansatz des nachhaltigen Value Investing sieht vor, im Portfolio ein durchschnittliches ESG-Ratin g oberhalb des Durchschnitts

borsennotierter Unternehmen der Eurozone mit einem Borsenwert von mehr als 5 Milliarden Euro (etwa 280 Unternehmen) nach Abzug von
20 % der schlechtesten Ratings aufrechtzuerhalten.

Das gesamte SRI-Rating des Portfolios wird anhand d  es gewichteten Mittels berechnet.

Der CO,-FuRabdruck wird in Tonnen CO ,-Aquivalente pro Jahr und Millionen Euro Umsatz ber  echnet. Der Berechnungsumfang umfasst die
Emissionen von Scope 1 und Scope 2.

Scope 1 (direkte Emissionen) umfasst Treibhausgasem  issionen, die in direktem Zusammenhang mit der Hers  tellung eines Produkts stehen.
Wenn die Herstellung des Produkts beispielsweise die Verwendung von Ol oder die Verbrennung von Kraftstoff erforderlich macht oder mit CO,- oder
Methanemissionen verbunden ist, werden alle diese Emissionen Scope 1 zugerechnet.

Scope 2 (indirekte Emissionen) umfasst Treibhausgas  emissionen im Zusammenhang mit dem Energieverbrauch , der fur die Herstellung
eines Produkts erforderlich ist ~ (z. B. Strom fur den Betrieb der Fabriken, in denen das Produkt hergestellt wird).
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